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Economia moldoveneasca a scazut cu
aproape 7% in primul trimestru

L T TR
Economia moldoveneasci s-a contractat, in primul trimestru al anului curent, cu 6,9%, a
anuntat luni Biroul National de Statistica.
L |

,Reducerea semnificativa
in trimestrul I 2009 fata de
trimestrul 1 2008 a ritmurilor
activitatilor economice de
baza din economia nationala
(industria — cu 24,2%, con-
structiile — cu 36,8%, comer-
tul cu amanuntul — cu 4,3%,
parcursul marfurilor — cu
57,7%, volumul exporturilor
si importurilor (in USD) — cu
19,2 si 25,2% respectiv) a
avut un impact negativ asu-
pra ritmurilor indicatorilor
macroeconomici”, se arata
intr-un comunicat de presd
al BNS.

in ianuarie-martie 2009,
produsul intern brut a con-
stituit in valoare nominalad
12974 mil. lei, preturi curen-
te de piata.

Ritmul de crestere a va-
lorii adaugate brute total pe
economie s-a redus de la
105,1% 1in ianuarie-martie
2008 la 93,4% in perioada
de referinta.

Valoarea adaugata bru-
ta produsd in sectoarele de
bunuri si servicii s-a dimi-
nuat in raport cu perioada
analogica a anului prece-
dent respectiv cu 19,5% si
2,0%, influentdnd negativ
(cu -3,8% si -1,3% respec-
tiv) ritmul produsului intern
brut. Ponderea sectorului de
servicii in produsul intern
brut s-a marit in raport cu
ianuarie-martie 2008 cu 1,5

puncte procentuale, pe cand
cea a sectorului de bunuri s-a
redus cu 0,9 puncte procen-
tuale.

In rezultatul micsorarii
volumului productiei §i im-
porturilor, impozitele pe pro-
duse si import s-au diminuat
cu 12,8% comparativ cu pe-
rioada similara a anului pre-
cedent, influentand negativ
(cu -2,4%) ritmul produsului
intern brut.

Reduceri s-au 1inregistrat
si pentru elementele de chel-
tuieli a produsului intern
brut. Consumul final a fost
in descrestere cu 9,0% in ra-
port cu perioada respectiva a
anului precedent. Scaderea
a fost conditionatd prepon-
derent de consumul final al
gospodariilor populatiei —
cu 10,2%. Formarea brutad
de capital fix s-a redus cu
36,4% fata de ianuarie-mar-

tie 2008, contribuind in pe-
rioada de referinta cu 16,8%
la formarea produsului in-
tern brut in raport cu 25,4%
in perioada similara a anului
anterior.

Exportul si importul de
bunuri si servicii s-au dimi-
nuat respectiv cu 14,7% si
28,2% fatad de perioada re-
spectiva a anului precedent.

Guvernul anticipeaza pen-
tru acest an o contractie de
1%. Mai pesimist este Fon-
dul Monetar International
care anticipeaza un regres
economic de 9%, iar centrul
analitic Expert Grup afirma
ca descresterea va fi compu-
s din doua cifre.

Ultima datd, Republi-
ca Moldova a fost afectata
de recesiune economicd in
1999, cand Produsul Intern
Brut scazuse cu 3,4%, dupa
criza financiard din Rusia.

® Evenimentele siptamanii I

Premieri pe piata media & publicitate. La 10 iulie 2009 la
Chisinau se va desfasura Adunarea Generala de constituire a Bi-
roului de Audit al Tirajelor din Moldova (BATM). In cadrul aces-
tui eveniment, membrii-fondatori - editorii de presa, organizatiile
media, companiile de difuzare a presei, agentiile de publicitate si
clientii de publicitate - vor crea si ulterior vor inregistra la orga-
nele competente prima, in Republica Moldova, institutie care va
verifica independent si obiectiv tirajul diverselor produse media.

Criza afecteaza piata auto. Circa 2400 de automobile noi au
fost luate la evidenta in Republica Moldova, in primele cinci luni
ale anului, cu peste 55% mai putin decat in ianuarie-mai 2008.
Scaderea survine pe fondul restrangerii consumului si a inaspririi
conditiilor de leasing, afirma expertii. In total, dupa cinci luni au
fost luate la evidenta 10,9 mii de autoturisme, dintre care numai
22% sunt noi, iar restul au fost deja in exploatare.

Guvernul vede un deficit bugetar de peste 5% din PIB in
2009. Despre acest lucru a comunicat intr-o conferinta de presa
premierul Zinaida Greceanii. Ea a spus ca Guvernul va propune
reducerea cheltuielilor bugetare cu 20%, ceea ce ar insemna circa
1,5 mld de lei. Pe de alta parte, Fondul Monetar International a
prognozat ca deficitul bugetar va urca la cel putin 11% din PIB in
acest an. Anterior, una dintre conditiile inaintate de FMI stipula
ca Chisinaul nu trebuie sa depaseasca un deficit bugetar de 0,5%
din PIB pentru a primi finantare. Premierul spune insa ca deficitul
poate fi majorat in conditiile in care se inregistreaza deflatie.

O noui cursa aerianid Chisindu-Varna, operationala din 4
iulie. Zborurile vor fi efectuate odata pe saptamana — sambata — cu
nava Airbus 320 a companiei aeriene Air Moldova. Pretul biletu-
lui tur-retur, inclusiv taxele aeroportuare, va constituit 99 de euro.
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Posibile interventii ale statului pe piata constructiilor:
credite sau achizitii de apartamente

T e e et e e e e e e e e e e e e e e ey
Statul analizeazad cateva posibilitati de ajutor pe timp de
criza a companiilor de constructii — fie prin cumpara-
rea apartamentelor in blocurile nefinisate, locuinte ce ar
fi acordate ulterior ca si apartamente ,,sociale”, fie prin
acordarea creditelor in acest domeniu, a declarat Elena
Bejenaru, directorul directiei locative la Ministerul Con-
structiilor si Dezvoltarii Teritoriului.

L R A A T AT AT A

Ea a spus ca pand acum au fost acor-
date 194 de autorizatii pentru constructia
blocurilor locative, iar 60 de companii
au solicitat interventia statului pentru
a iesi din criza. Dintre acestea, firmele
care au un grad de finalizare a construc-
tiilor de 60% ar solicita finantari de 265
de milioane de lei, in timp ce compani-
ile cu un grad de finalizare mai mic au
necesitati financiare evaluate la circa 2
miliarde de lei.

Potrivit Elenei Bejenaru, sursele de
finantare vor fi cautate in bugetul de stat,
cét si la donatori externi, un posibil cre-
ditor fiind Banca de Dezvoltare a Consi-
liului Europei.

,»Mecanismele de interventie pe piata
constructiilor insd se mai discuta, fie ca
este vorba de procurarea locuintelor sau
de creditare ipotecara”, a mai precizat
dna Bejenaru.

Totodata, ministrul Constructiilor si
Dezvoltarii Teritoriului, Vladimir Bal-
dovici a declarat ca multe companii au
afisat anterior preturi exagerate, iar unele
firme au activat fara a analiza bine situa-
tia din domeniul constructiilor.

Vladimir Baldovici a mai spus ca
Executivul pregéteste o hotarare ce ar
interzice constructorilor sa indrepte sur-

sele financiare acumulate in avans de la
cumparatori pentru alte obiecte decat
cele pentru care ele au fost destinate.
Asta, potrivit ministrului, deoarece unele
firme au adunat surse in avans, pe care
le-au utilizat ulterior pentru procurdri de
terenuri sau alte scopuri, iar acum au pro-
bleme cu constructia blocurilor pentru
care cumpardtorii au platit deja o parte
din bani.

La finceputul acestei saptamani, la
Chisinau a fost semnata Conventia co-
lectiva in ramura constructiilor, pe fondul
unui schimb de replici intre presedintele
Federatiei Patronatului din Constructii
,,Condrumat”, Pavel Caba si ministrul
Constructiilor si Dezvoltarii Teritoriului,
Vladimir Baldovici.

Liderul patronatelor a declarat inainte
de semnarea documentului ca statul nu
a reactionat pand acum la propunerile
anticriza lansate de constructori inca la
19 decembrie 2008. Potrivit acestuia,
companiile din domeniu se afla intr-o
perioada dificild — preturile la constructii
au scazut cu 21% in perioada ianuarie-
mai, iar volumul lucrarilor de constructii
s-a redus cu 40%, in trei luni. ,,Statul ar
trebui sa faci o selectie printre construc-
tori si sa ajute companiile care au investit

si care acum au credite pe care nu le pot
intoarce”, a spus Pavel Caba.

Ministrul Constructiilor a replicat insa
cd firmele nu au colaborat cu Ministerul
Constructiilor atunci cand acesta le-a ce-
rut informatii despre mersul lucrarilor si
volumul resurselor financiare acumulate
de la cumparatori. ,,.De trei-patru luni se
lucreaza asupra unui program insa doar
25% dintre companii ne-au prezentat in-
formatiile, in timp ce restul nu au facut-o
nici pana acum”, a declarat Vladimir
Baldovici.

Intr-un final, conventia a fost semnata,
iar ambii oficiali au plecat fard sa faca
declaratii de presa.

Un al treilea semnatar al conventiei,
presedintele Federatiei Sindicatelor din
Constructii ,,Sindicons”, Victor Talmaci,
a spus ca documentul prevede pastrarea
salariului tarifar de categoria Iin marime
de 1600 de lei, in conditiile in care com-
paniile se confrunta cu criza economica.
El a spus insa ca partile vor reveni asupra
negocierii salariului la sfarsitul anului.

Victor Talmaci a mai precizat ca acor-
dul prevede, in premiera, formarea unui
comitet sectorial pentru pregatire profe-
sionald si contine prevederi speciale pri-
vind eliminarea exploatarii prin munca a
minorilor.

Conventia colectiva in ramura con-
structiilor reprezintd un acord intre pa-
tronate, sindicate si Guvern, considerat
drept un ,,ghid de conduitd” a actorilor
din domeniu. De el se tine cont mai ales
cand se negociazd acordurile colective
de angajare dintre patroni §i angajati.

Sectorul constructiilor a scézut, in pri-
mul trimestru, cu 41.3% fatd de aceeasi
perioada din 2008, iar lucrarile de con-
structii noi s-a redus §i mai pronuntat,
cu 48.1%, potrivit Biroului National de
Statisticd. Organizatiile de antrepriza au
efectuat lucrari de constructii-montaj in
valoare de 599.7 mil. lei (in preturi cu-
rente).

Lucrarile in antrepriza au scazut pe
fundalul crizei, dupa o expansiune pro-
nuntatd in ultimii ani.

Mihai Ghyka:

Economia e un

ciclu, exista flux si reflux

«Managerii din Statele Unite nu vor-
besc despre crizd, ci despre cresterea
care va veni dupa criza. Planuiesc cum
pot sa atace piata cu produse noi, in al
doilea semestru al anului viitor, cand
anumite industrii prevad iesirea din cri-
7a”, constatd Mihai Ghyka, bursier al
Eisenhower Fellowship).

El adauga ca ,,in Romania, dupa cinci
ani de crestere exponentiald, caderea
este destul de abrupta, dar cred ca dife-
renta fata de State este, in primul rand,
de atitudine. Ne-am obignuit sa privim
lucrurile la extrem: atunci cand este
crestere economica, ne comportam ca si
cum ea ar dura 50 de ani de acum incolo,
iar atunci cand este criza, ne comportam
la fel. Economia e un ciclu. Exista flux si
reflux. Asta ar trebui liderii sa inteleaga”.

Esential, crede Ghyka, este ,,sd iei ma-
surile dificile la inceputul crizei si dintr-o
data, iar apoi sa te focusezi pe ceea ce va
urma, pe planuri de viitor, $i nu pe corec-
tii i masuri coercitive de moment. Sa
vezi dincolo de criza“.

Sursd: capital.ro

Sistemul de deservire la distanta
Client.dotBANK permite sa:

* Gestionati conturile din orice colt al lumii;
* Efectuati transferuri in moneda nationala;
* Efectuati transferuri in valuta;

« Tnaintati cerere de convertire a valutei;

* Vizualizati extrasele de cont;

* Vizualizati cursurile valutare.

= Reduceti cheltuielile de efectuare a platilor
(prin sistemul Client.dotBANK comisioanele
sunt mai mici);
= Economisiti timpul de efectuare a platilor si
de gestionare a conturilor;
= Aveti acces oricand la conturile Dvs. gi din
orice colt al lumii.
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Rezervele valutare
continua sa creasca

R R R R R A T TN TR TR AT
Activele oficiale de rezerva ale Bancii Nationale a Moldovei
au urcat la 1209.358 milioane de dolari SUA, dupa ce in
perioada 29 mai - 5 iunie au crescut cu peste 20 milioane

Chisinaul — scump
pentru ,,expati”

L A A A T T TR
Capitala Republicii Moldova ocupa locul 68 printre cele mai
scumpe destinatii europene pentru ,,expati”, devansand ora-
se ca Budapesta, Bucuresti, Varsovia sau Kiev. Topul a fost
realizat de firma britanica de recrutare ECA International.

L A A T AT T TR T |

de dolari SUA.

Rezervele valutare au pornit pe cres-
tere din 17 aprilie, cand piata valutara a
intrat pe calm, dupa ce de la inceputul
anului 2009 pana la aceasta data s-au re-
dus cu circa 35% (585.8 mil. USD), ca
urmare a interventiilor pe piata valutard
a BNM cu vanzari (513.67 mil. USD in
patru luni — n.r.) in vederea stabilizarii
pietei, efectuarea unor plati aferente da-
toriei externe a Republicii Moldova si
altor plati externe.

in luna aprilie interventiile BNM pe
piata valutara s-au redus de cinci ori fata
de luna precedents, cand au atins cel mai

inalt nivel din ultimii zece ani, respectiv
251.04 milioane de dolari. lar in luna
mai banca centrald a procurat pe piata
valutara interbancara 48.28 mil. USD.
Totodata s-a apreciat cursul de schimb
al valutelor componente ale rezervelor
valutare in raport cu dolarul SUA, ceea
ce a dus la majorarea rezervelor.

O misiune a Fondului Monetar Inter-
national, care a vizitat Chiginaul la sfar-
situl lunii aprilie, prognoza pentru rezer-
vele oficiale o scadere in acest an, de la 2
mld dolari, la 1,2 mld dolari, ceea ce ar
acoperi 3,6 luni de importuri.

Guvernul nu a luat inca o decizie finala

privind embargoul la exportul graului

L R R R R R L T T TR TR
Ministerul Agriculturii si Industriei Alimentare nu a luat de-
ocamdata o decizie finala in ceea ce tine de aplicarea em-
bargoului la exportul de grau, a declarat pentru Business

Expert Anatolie Gorodenco, ministrul Agriculturii.
e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e

Presedintele Vladimir Voronin solici-
tase, la sfarsitul lunii trecute, introducerea
embargoului la exportul de grau alimentar
sl examinarea necesitatii de limitare a li-
vrarilor de grau furajer, pentru a nu admite
deteriorarea securitatii alimentare.

,Contractele de export de cereale inche-
iate pana acum pot fi onorate fara interdic-
tii”, a declarat Anatol Gorodenco.

El a subliniat ca problema limitdrii ex-
portului de cereale furajere nu se mai pune,
insa necesitatea embargoului la graul ali-
mentar Inca se examineaza. ,,Ar fi pacat sa
se duca tot graul din tard la un pret de 1,60
lei per kilogram din cauza conjuncturii ne-
favorabile (...) Pe de alta parte, conditiile
climaterice par a fi mai temperate §i s-ar
putea ca necesitatea embargoului sa dispa-
ra”, a adaugat Anatolie Gorodenco.

_n orice caz inca nu suntem in conditi-
ile anului 2007”, a mai subliniat oficialul.

Securitatea alimentard a Republicii
Moldova a fost amenintata in ultimii de-
ceniu de doua ori, in 2003, cand in urma
ingheturilor si a secetei, recolta de grau a
fost compromisa coborand la cel mai jos
nivel din ultimele decentii, respectiv 100.6
mii tone sau 6 chintale la hectar (date ale
Biroului National de Statistica). Trei ani
mai tarziu, in 2007, cea mai severa seceta
din ultimii cincizeci de ani a afectat cultu-
rile, recolta globala de grau a fost de 402,1
mii tone, fatd de mediile anuale de 700-
900 mii tone, iar in anii ,,cei mai buni”
peste 1 milion de tone.

Chiginaul a apelat in 2007 la ajutor
extern (in special exprimat in loturi de
seminte), pentru a compensa deficitul de
cereale.

Necesitatile Republicii Moldova in
grau sunt evaluate de oficialitati la 450 mii
de tone.

Termenul ,,expat”, derivat de la noti-
unea engleza, ,,expatriate” defineste spe-
cialistii calificati care muncesc intr-o tard
straind, de reguld pe o perioada limitatd
de timp si care sunt mai bine remunerati
decat la ei acasa.

Topul a fost realizat in peste 370 de
localitati din lume, in baza unor date pri-
vind costurile bunurilor de consum si a
serviciilor curente, inflatia i deprecierea
monedelor nationale.

Moscova se afld pe locul 12 printre
cele mai scumpe orase pentru ,.expati”,
Istanbul — pe locul 38, Sankt Petersburg
—41.

Copenhaga este cel mai scump oras
european pentru ,,expati”’, urmat de Oslo,
Geneva, Zurich si Basel. lar la nivel
mondial, cea mai scumpa localitate este
considerata Luanda (Angola), urmata de
Tokyo si Nagoya (Japonia).

Preturi mai mari la
cazare si alimente

Republica Moldova pierde compe-
titRepublica Moldova pierde competitia
cu multe tari europene in ceea ce priveste
preturile la cazare, alimentatie si transport
aerian, afirma Nicolae Platon, presedin-
tele Asociatiei Nationale a Agentiilor de
Turism.

Nicolae Platon: ,,La noi s-a dezvoltat
reteaua de hoteluri de 4-5 stele, in detri-
mentul celor de 2-3 stele. Astfel, numai
cazarea 1n hotel il costa pe un strdin intre
120-180 de euro si asta pentru ca lipses-

2 VICTORIBANK
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te segmentul de calitate medie 1n ceea ce
priveste cazarea. Partea leului de cheltu-
ieli revine si alimentatiei. In Berlin, de
exemplu, 0 masa la restaurant costa 10-12
euro, in timp ce la noi — 20-25 de euro si
nu este vorba de 0 masa copioasd, ci una
modesta”.

Scump, din cauza
leului tare

Vice-directorul companiei Axa Mana-
gement Consulting, Vitalie Popa, afirma
céd Chiginaul a fost plasat in top mai sus
decat Bucurestiul sau Kievul in primul
rand din cauza aprecierii leului. ,,Politica
Bancii Nationale de a pastra un leu tare
a determinat pozitia in acest clasament, in
conditiile in care autorii iau in calcul evo-
lutia valutelor si inflatia. O demonstreaza
si avansul Japoniei in acest top, care a
ocupat in 2009 primele doud pozitii, pe
cand in 2008 nu intra nici in top-10. Se
datoreazd aprecierii yenului”, spune dl
Popa.

Reprezentantul companiei Axa Mana-
gement Consulting, care dispune si de o
divizie HR, afirma ca majoritatea ,,expati-
lor” lucreaza in Moldova fie in companii
de top, fie la agentii de dezvoltare si or-
ganizatii straine. ,,Acest segment al pietii
muncii nu este bine dezvoltat in Moldova,
este abia la inceput de cale. Cred ca nici in
urmatorii 2-3 ani nu putem astepta un pro-
gres semnificativ pe aceasta piata, in con-
ditiile in care nu vedem un salt economic
in general”, a mai addugat Vitalie Popa.

Deja 1236 comparii |

s-au aldturat proiectului salarial |

de la VictoriaBank, |

astfel optimizdndu-§i cheltuielile.

Si Dumneavoastra?
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Criza in retrospectiva oficiala

R T T A R e e e e |
Ministerul Economiei gi Comertului a anuntat pentru aceasta dupa amiaza o
conferinta de presa cu genericul ,,Analiza situatiei macroeconomice in Republi-
ca Moldova - probleme, provocari, solutii”.

R R R A R R R T

La conferinta si-au anuntat participarea prim-
vicepremierul Igor Dodon, ministrul Economiei
si Comertului; ministrul Finantelor Mariana
Durlesteanu si viceguvernatorul Bancii Nationale a
Moldovei Victor Cibotaru.

Vom scrie despre acest subiect in numarul
urmator al revistei. Trebuie sa mentiondm ca pana
nu demult Guvernul a evitat discutiile publice
despre impactul crizei in Republica Moldova, desi
primele semnale ale acesteia s-au facut vizibile in
trimestrul III al anului trecut.

Business Expert a facut o retrospectiva
a declaratiilor oficiale la acest subiect. latd ce
spuneau anterior demnitarii:

3 octombrie 2008:
Mariana Durlesteanu,

ministrul Finantelor:

,In Moldova sistemul bancar este destul de
stabil si piata ipotecara nu a ajuns la un nivel la care
ar putea fi influentata de astfel de riscuri precum
s-a intamplat in Marea Britanie si Statele Unite
/.../ Nu vad niciun factor care ar putea influenta
negativ economia Moldovei in conditiile n care
rata inflatiei este sub un nivel preconizat de 10 la
sutd si a constituit in noud luni ale anului curent
doar 6,6 %”.

22 octombrie 2008
Leonid Talmaci,
guvernatorul BNM:

,Problemele cu care se confruntd sistemele
bancare din Statele Unite, tarile din Europa de Vest
si Federatia Rusa nu sunt specifice pentru Moldova.
Actualmente nu avem nevoie de injectarea
lichiditatilor in sistemul bancar si aceste necesitati
nu vor aparea nici pe viitor”.

27 octombrie
Victor Cibotaru,

viceguvernatorul BNM:
,Lichiditatile bancilor comerciale din tara ne
permit sa afirmam ca sistemul bancar moldovenesc
nu va fi afectat de criza financiard internationala.”

28 octombrie 2008
Anatol Gorodenco, ministrul
Agriculturii si Industriei

Alimentare:

Criza economica mondiald nu va afecta
sectorul agroalimentar din Moldova. Moldova este
capabild sa se aprovizioneze cu produse alimentare
proprii, cum ar fi graul, fructele, legumele, zaharul,
uleiul si altele. Pentru prevenirea crizei economice,
autoritatile de stat au intervenit prin achizitionarea
produselor alimentare in rezerva de stat.

6 noiembrie 2008
Igor Dodon, prim-vicepremier,

ministrul Economiei si Comertului:

,,Declaratiile unor partide politice cu privire la
afectarea Republicii Moldova de criza financiara
mondiald nu sunt altceva decat declaratii preelectorale,
care au drept scop destabilizarea situatiei in intreaga
tard /.../ Vreau sa accentuez ca Guvernul impreuna cu
alte structuri de stat au asigurat si vor asigura pe viitor
stabilitatea atat economica, cat si in sectorul bancar /. ../
Guvernul nu va forma programe anticriza, pentru ca
acestea sunt provocari ale opozitiei politice, care vrea sa
ne impund sa recunoastem ca Moldova este afectatd de
criza mondiald, lucru care nu este adevarat”.

3 decembrie 2008
Igor Dodon, prim-vicepremier,

ministrul Economiei si Comertului:

,,Din Uniunea Europeand nu ne asteptdm la un
flux migrational mare si ca urmare nici la o reducere
maximald a remitentelor acestora”.

23 ianuarie 2009,
Mariana Durlesteanu,

ministrul Finantelor:

,Topul tarilor lumii dupd Indicele Sanatitii
Financiare, in care Moldova s-a situat pe locul cinci
demonstreaza cd, in pofida crizei financiare mondiale,
tara noastra are un sistem bancar stabil.”

29 ianuarie 2009
Vladimir Baldovici, ministrul
Constructiilor si Dezvoltarii

Teritoriului:
,In pofida situatiei de pe pietele de constructii din
tarile vecine, sectorul constructiilor in Moldova este

TR
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destul de stabil si nu se observa modificari esentiale, nici
in directia cresterii acestuia, nici pe linia diminuarii lui
/....I Datele statistice nu indica modificéri fundamentale
pe piata de constructii, nici in capitald, nici in tard. Piata
locuintelor n Republica Moldova este inca marcatd de
cerere, se mai simte nevoia de noi constructii, iar acest
factor dicteaza tendinta pe piatd, in general, care nu a
ajuns la saturare in momentul de fatd”

10 februarie 2009

Zinaida Greceanii,

prim-ministrul RM:

»Produsul Intern Brut a constituit, in 2008, peste
62,8 mld lei in preturi curente, fiind in crestere cu
7,2% fata de anul precedent. Obiectivul stabilit de noi
in programul ,,Progres si Integrare” a fost cu succes
realizat. Cresterea obtinuta in 2008 este pe de o parte o
bazé de referintd dificil de depasit in anul 2009, iar pe
de alta parte ne insufld increderea ca desi mai moderata,
dar i pentru anul 2009 vom avea crestere economica,
desi In unele ramuri este iminentd, din pacate si
diminuarea indicatorilor”.

PS: Precizam ca unii oficiali au subliniat ulterior
ca s-au referit la ,,componenta financiara” atunci
cénd au vorbit despre consecintele crizei. In sensul ci
Republica Moldova are o imunitate mai ridicata cand
este vorba de colapsul financiar, insa tara este mai
sensibild in ceea ce tine de sectorul real al economieli.

NOUA BERE

~ EFES FUSION

s Combinare unica
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BNM va trimite lichidatori la bancile falite

L R A R T T A,
Parlamentul a votat la 15 iunie in lectura finala un proiect de modificari si com-
pletari la Legea cu privire la institutiile financiare prin care procesul de lichidare
a bancilor comerciale a fost simplificat, iar termenul de lichidare redus.

L T

Legea a fost completata cu un nou capitol , lichidarea
silitd a bancii”, care se efectueaza sub controlul direct
al BNM. Aceasta va avea dreptul dupa retragerea
licentei bancii in termen de sapte zile si numeasca
,un lichidator pentru lichidarea béncii”, care va putea
interveni mai operativ si stopa tranzactiile dubioase ale
bancii falimentare.

Anterior procesul de insolvabilitate era declangat
de ,.instanta de judecatd competenta pentru declansarea
procesului de insolvabilitate” la sesizarea BNM.
Lichidarea bancilor insolvabile se efectua de catre
lichidatorul numit de instanta de judecatd, in conformitate
cu Legea insolvabilitatii.

Lichidatorul persoana fizica, potrivit noilor
modificari, poate ,,vinde, cu permisiunea scrisd a Bancii
Nationale, banca ca un complex patrimonial unei alte
banci (banca cumpardtor)”, ,,organizeaza vanzarea si/
sau predarea partiala a activelor bancii si preluarea
partiald a obligatiunilor bancii catre alte banci”. Acum
insa ,,instanta de judecat stabileste legalitatea actiunilor
intreprinse in scopul executdrii prezentei legi si decide
numai asupra faptului daca au fost facute cu sau fard
intentie”.

De asemenea, lichidatorul, de la data intrarii in
gestiunea bancii, poate rezilia ,,contractul de munca cu
orice angajat al bancii”, precum si ,,contractele de servicii
la care banca este parte”.

Potrivit modificarilor, ,,din data retragerii licentei
bancii, Banca Nationala inchide conturile bancii
respective §i deschide un nou cont cu mentiunea ,,banca
in proces de insolvabilitate”.

inca o noutate, ,,onorarea creantelor fati de banca
in proces de lichidare se efectueaza dupa validarea
acestora”. Ordinea in care isi vor recupera banii, fie ca
e vorba de credite acordate bancii sau depuneri bancare,
este: BNM, populatia, alte banci si abia al saptelea la rand
urmeaza ,,depozitele persoanelor juridice”.

Vechea procedura

»Hioarte lunga si anevoioasa”

Vechea procedura de lichidare a bancii era ,,una
foarte lunga si anevoioasa. Timpul scurs pana la intrarea
efectiva a lichidatorului in gestiunea bancii poate
eventual sd conduca la pierderea unei parti din activele
bancii”, a declarat Turie Muntean, presedintele Comisiei
Parlamentare permanente pentru politica economica,
buget si finante. El a mai spus ca dupa schimbarile
operate, BNM va fi capabild sa reactioneze mai operativ
la dinamica negativa din cadrul activitatii bancilor
comerciale, evitand procedurile judecétoresti de lunga
durata. ,,Procedura noua va asigura o protectie sporita a
deponentilor si altor creditori ai bancilor”.

La randul sau, deputatul fractiunii Alianta ,,Moldova
Noastra”, Alexandru Oleinic, a replicat cd modificarile
vor afecta serios increderea in banci si va permite
implicarea nejustificata a statului in activitatea bancilor
comerciale. ,,Odata ce s-a ajuns la necesitatea de lichidare
fortata a unei banci, implicit trebuie sd admitem ca Banca
Nationala nu a reusit, fie sa monitorizeze adecvat institutia
respectiva, fie sa-i impund un sistem de management
eficient §i corespunzator. Acordarea, in acest caz, a
unor Tmputerniciri sporite institutiei responsabile de

monitorizare si supraveghere creste dramatic riscul de
frauda si de interpretari confuze a cazurilor concrete de
disputd intre debitori,creditori §i investitori”, se arata
intr-o declaratie a deputatului din opozitie, difuzata dupa
adoptarea proiectului.

Ce spun economistii?

Economistul Iurie Gotisan este de parerea ca ,,sunt
de fapt nigte modificari bune in sine si binevenite”, care
ar trebui ,,sa pund pe ganduri majoritatea actorilor bancari
din tara sa fie extrem de prudenti atunci cand contracteaza
credite sau se aventureazd in proiecte investitionale
riscante care potential pun in pericol activele bancii
(respectiv si pasivele - constituite implicit din economiile
populatiei)”. Sau atunci cand deseori se iau decizii ,cu
buna stiinta fara a se recurge la o cercetare ampla de piata
sau de la caz la caz”.

JInteresantd abordare se face prin introducerea unui
capitol nou si anume ,,Capitolul VI. Lichidarea silita
a bancii”, cu toate ca se creeazd impresia cd instituirea
acestui capitol ar veni in contradictie cu prevederile
organice stipulate in Legea insolvabilitatii”, spune dl
Gotisan. El mai adauga ca ,,mai mult ca atat, articolul
38 din acest capitol prevede numirea unui lichidator
persoand fizica, care urmeaza sd aplice juridic toate
masurile de lichidare a institutiei si gestionare a activelor
acesteia”.

,,La prima vedere pare a fi un instrument care ar
elimina orice interese corporative sau de clan, pe de
altd parte, este foarte dificil de presupus cum vor fi
interpretate acestea $i nu existd nici o sigurantd ca o
persoane fizica nu va face jocul de grup sau va apéra niste
interese corporative, in pofida faptul ca noile modificari
stipuleaza expres incompatibilitatea celor descrise cu
atributiile lichidatorului”, mentioneaza economistul
Gotisan.

,Insisi initiativa legislativi demonstreazi gravitatea
situatiei”, afirma economistul Veaceslav Negruta. El
spune ca modificarile operate ,,prevad situatii si proceduri
de solutionare a cazurilor de insolvabilitate in sistemul
bancar, astfel ca regimul de urgentd de examinare indica
clar ca aceste situatii sunt inevitabile in timpul cel mai
apropiat”.

in opinia dlui Negruti ,majorarea termenului
de prezentare a informatiei despre deponentii bancii
in proces de insolvabilitate Fondului de garantare a
depozitelor in sistemul bancar de la 5 zile la o luna este
in detrimentul cetateanului care are depozit la banca
respectiva”. El adaugd ca ,taraganarea prezentarii
informatiei prelungeste termenul in care deponentii vor fi
despagubiti macar partial. Cu atat mai mult, taraganarea
platilor, respectiv, creeazd nervozitate si incertitudine
in societate si reduce din credibilitate nu doar fata de
o bancd, dar fatd de intreg sistemul bancar. Respectiv,
modificarile propuse avantajeaza unele cercuri de interes
si defavorizeaza cetateanul — cel care a incredintat banii
proprii, agonisiti din greu unei banci comerciale”.

,,Prin modificarea de urgentd a Legii institutiilor
financiare si Legii privind garantarea depozitelor
persoanelor fizice 1n sistemul bancar se confirma niste
lucruri care merg prost de tot, si nu doar in sectorul bancar
din Moldova”, spune Negruta.

8-
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Banca Nationala a Moldovei mentiona intr-un
comunicat de presa privind situatia financiara a sis-
temului bancar in trimestrul I ca ,,media suficientei
ponderate la risc inregistreaza un nivel inalt in con-
tinuare — 32.8 la suta (nivelul minim necesar este de
12%) si denota existenta in banci a unui potential de
efectuare a operatiunilor riscante fara sa fie afectat
capitalul”.

De asemenea, indicatorii lichiditatii denota ca
exista ,,surse adecvate de finantare pentru acoperirea
necesitatilor anticipate sau potentiale atét pe termen
scurt, cat si pe termen lung”.

Pe de alta parte, datele BNM pe patru luni arata ca
activele totale pe sistem au scazut cu 4.31% fata de
inceputul anului, in particular ca urmare a micsorarii
obligatiunilor cu 5.42%. In structura activelor s-au
inregistrat reduceri aproape la toate articolele.

Astfel, portofoliul de credite net s-a micsorat
cu 3.84%, valorile mobiliare nete cu 34.50%. Prin
aceste reduceri bancile au incercat sa acumuleze
mijloace lichide pentru a-si mentine solvabilitatea.

Depozitele totale s-au micsorat in patru luni 2009
cu 7.27%, iar depozitele cu dobanda ale persoanelor
fizice s-au diminuat cu 6.41%, inclusiv ca urmare a
faptului cé o parte din populatie si-a retras depune-
rile din banci.

De mai multe ori s-a afirmat neoficial ca unele
banci se afla intr-o situatie dificila, fapt ce nu a fost
confirmat oficial.

Presa a scris insd ca BNM controleazd absolut
toate platile prin ,,Investprivatbank”. Presedintele si
actionarul acesteia, Ivan Chirpalov, a declarat presei
cé ,,nu a fost pusa problema gestiunii externe, repre-
zentantii imputerniciti urmaresc activitatea bancii
aflandu-se la locurile lor de munca”. Mai multi cli-
enti ai bancii s-au plans ca nu-si pot recupera banii
depusi in banca. La sfarsitul lunii mai administratia
Investprivatbank™ a difuzat un comunicat in care
recunostea cd se confruntd temporar cu o criza de
lichiditate, insa a respins zvonurile precum ca s-ar
afla in prag de faliment.

in prezent sunt garantate depuneri in suma de 6
mii de lei din valoarea totald a depozitului bancar in
fiecare banca.
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® Piata valorilor mobiliare

Acalmie la Bursa de Valori a Moldovei si in luna mai

Rulajul pietei valorilor mobiliare prac-
tic nu a variat cu mult fata de cel din
luna trecuta, pe fondul unui apetit sca-
zut pentru tranzactionare si investi-
tii. Numarul de tranzactii la Bursa de
Valori a Moldovei a crescut din contul
celor inregistrate in cadrul tranzactii-
lor pe segmentul licitare cu strigare,
pe cand numarul claselor de actiuni

operate la bursa s-a redus.
T e e e e e e e enenn

La nivel calitativ situatia nu s-a imbunatatit cu
nimic, ba dimpotriva am asistat la cateva perioade
de reduceri mai mari ale cotatiilor bursiere.

Dupa saltul puternic din 11 mai, indicele
bursier EVM-COMPOSITE a luat-o in jos, dar, in
pofida acestui fapt, valoarea indicelui a crescut cu
4.8095 puncte fata de luna precedenta, iar la 31 mai
marca cota de 2223.2072 puncte. Aceasta majorare
a valorii indicelui s-a produs ca urmare a cresterii
cotatiilor bursiere la actiunile ordinare emise de
BC Banca de Economii SA, DOST SA si BTA-29
SA. Se confirma astfel inca odata declinul calitativ
al bursei prin numarul foarte mic de actiuni cu
crestere de pret.

Valoarea de start a indicelui EVM-
COMPOSITE este de 1 000 puncte si este fixata
pentru perioada de bazd in calculul indicelui - 1
ianuarie 2006 si este disponibild zilnic pe pagina
www.evm.md si www.stockdata.evm.md.

Rulajul bursier, in scidere cu 46%

Rulajul bursier total s-a ridicat in luna mai
la doar 9.2 mil. lei, comparativ cu 17 mln. lei in
aceeasi lund a anului trecut i 9.37 mil. lei in aprilie
2009. Media zilnica a operatiunilor bursiere a
constituit 485 mii. lei. Numarul total de operatiuni
bursiere a constituit 162 fatd de 117 in aprilie si
523 in aceeasi luna a anului trecut. Peste jumatate
din operatiuni (78) au reprezentat tranzactiile
interactive.

Pe toate portiunile bursiere in luna mai au fost
tranzactionate 34 clase de actiuni sau cu sase mai
putin fata de luna aprilie. Regresul bursier din luna
analizata la acesti parametri cantitativi este evident.

Capitalizarea bursiera a trecut

peste 15 miliarde de lei

Valoarea capitalizarii bursiere, evaluata
dupa metodologia Agentiei de rating si estimare
Estimator-VM a atins la sfarsitul lunii mai nivelul
de 15.206 miliarde, in crestere cu 8.18 mil. lei fata
de luna precedenta.

Clasamentul actiunilor cu cea mai mare valoare
de piata pentru luna mai 2009 este condus de trei
clase de actiuni bancare, dupa care urmeaza altele
sase clase de actiuni emise de societati cu renume
din cadrul sectorului real al economiei nationale.

Rulajul bursier s-a derulat pe

patru segmente bursiere
Pe segmentul interactiv de vanzare-cumparare

Analiza de Agentia de rating si estimare Estimator-VM SA

volumul a constituit 2.78 mil. lei, cu 0.2 mil lei
mai mult comparativ cu luna precedenta. Totodata,
acest rulaj e cu 0.86 mil. lei mai mic fata de cel
inregistrat in luna mai 2008.

Cel mai mare rulaj a fost inregistrat cu actiunile
BC Eurocreditbank SA (circa 2.1 mil. lei) si Nord-
Zahar SA (circa 524 mii lei), ceea ce constituie 94%
din rulajul total pe acest segment bursier.

in total au fost inregistrate operatiuni bursiere
interactive cu actiunile a 15 societati sau mai
putin cu 9 fata de luna anterioara. Cele mai lichide
actiuni in functie de numarul de operatiuni au
fost titlurile financiare emise de SA Zorile (21
tranzactii) si SA Floare-Carpet (18 tranzactii). Cel
mai mare pachet de actiuni din emisie a fost operat
cu titlurile emise de societatea DOST din Ceadar-
Lunga (3.42 %).

Pe segmentul licitatii cu strigare rulajul a
constituit 5.2 mil. lei fata de circa 2.8 mil. lei in
luna precedenta, din care 4.27 mln. lei s-a suplinit
de la realizarea a 19.10 % din actiunile societatii
Fabrica de conserve din Cosnita. De notat ca un
pachet la fel de important la aceasta societate a fost
licitat si in luna aprilie 2009. in total, in perioada
respectiva, au fost instrdinate prin procedeul

respectiv (,,cumpara totul sau nimic”) actiuni la
tocmai 22 societati pe actiuni comparativ cu 9 in
aprilie 2009. Cele mai mari pachete de actiuni din
emisie realizate prin licitare cu strigare au fost cele
emise de societatile Drumuri-Taraclia (30.63 %) si
DOST (21.31 %).

in luna mai la BVM a fost inregistrati o
singura ofertad publicd de cumparare in volum total
de 1.2 min. lei. Astfel, un cumparator a intrat in
posesia unui pachet de actiuni in marime de 68.46
% la Pietrig SA.

Doua clase de actiuni in

clasamentul profitabilitatii

in clasamentul profitabilititii actiunilor
elaborat de Agentia de rating si estimare Estimator-
VM pentru luna mai 2009 au intrat doar doua
clase de actiuni comparativ cu patru in aprilie,
care au fost tranzactionate la Bursa de Valori a
Moldovei in regim interactiv in ambele luni. Prin
urmare, la o clasa de actiuni pretul a scazut, iar
la una a ramas nemodificat. Situatia, in general,
la capitolul evolutii continui de pret la bursa este
destul de sumbra.

Statistica tranzactiilor bursiere, mai 2009

Tipul tranzactiei Cantitate Volum (ngurﬁifﬁ% trIz:Irlllzn;i‘Eii
Licitare cu strigare 687 584 5202 486 56.41 79
Vanzare-cumparare 323 040 2 780970 30.15 78

Oferte publice 238 066 1214 137 13.16 1
\(/;:gzé‘:e::gf:g‘g 2743 25142 0.27 4
Total 1251433 9222 734 100 162

TOP-10 actiuni dupa capitalizarea bursiera, mai 2009

No Denumirea SA Capitalizarea, lei
1 BANCA DE ECONOMII 1 053 304 380
2 MOLDINDCONBANK 245 038 950
3 EUROCREDITBANK 108 000 000
4 CARMEZ 54 044 234
5 NORD-ZAHAR 44 626 155
6 FLOARE-CARPET 36517 254
7 ZORILE 35142 480
8 JLC 32202 704
9 CONSTRUCTIA-MODERN 864 940
10 INTREPRINDEREA DE REPARATIE SI 209 421

DESERVIRE A TEHNICII din DONDUSENI

Clasamentul profitabilitatii actiunilor pentru luna Mai 2009

Denumirea societi- 1;‘53‘;16 21:)’10391- Modificarea | Profitabilitate | Profitabilitate
tii pe actiuni ul timl.ll ul timl-ll pretului, lei: lunara, %: raportata la 1
Hipead . . | 05.09-04.09 | 05.09/04.09 an, %

pret, lei pret, lei

FLOARE-CARPET 6.00 6.00 0.00 0.00 0.00

JLC 56.00 55.90 -0.10 -0.18 -2.14
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® Comparatie

De ce Asia va iesi din criza mai repede decat Europa

TR R e e e e e e e e e e e e i i i i e i i e i i i i e e e yyynm
in fata recesiunii globale, managerii europeni sunt precauti si agteapta un semn de la guvern, americani au mai multa
incredere in abilitatile lor de a se adapta dificultatilor, in vreme ce companiile din zona Asia-Pacific considera actuala
situatie economica ca pe o oportunitate pentru revizuirea modelelor de afaceri pe termen lung.

50% dintre manageri intentioneaza sa isi schimbe
strategia in urmatoarea perioada. Mai mult de jumatate
dintre acestia au indicat ca factorul principal care sta la
baza acestei decizii este modificarea comportamentului
consumatorilor, aratd un studiu KPMG International
care analizeaza reactiile la recesiune si strategiile pentru
iesirea din criza.

Asiaticii vad partea plina
a paharului

Majoritatea managerilor intervievati considera ca
2010 este anul in care pietele se vor redresa. Dintre
clientii firmelor membre KPMG care au participat la
sondaj, cea mai mare parte au prognozat un interval de
maximum 24 de luni pentru refacerea economiei.

Conform acestui studiu, companiile din zona Asia-
Pacific folosesc recesiunea globala ca pe o oportunitate
pentru a aduce schimbari majore operatiunilor lor,
prognozand aparitia unor noi piete internationale, in timp
ce numeroase firme europene inca nu s-au decis cum sa
reactioneze in fata declinului economic.

Aproape 90% dintre companiile din Japonia si
84% dintre firmele din Singapore pregatesc schimbari
radicale ale modelelor lor de afaceri in urmatoarea
decada. In India, procentul este de 72%, iar in China
este de 66%.

Europenii se lasa pe mana guvernului...

Doar 20% dintre companiile din Republica Ceha
si Olanda planifica schimbari majore ale afacerilor lor,
procentul ridicandu-se la 25% in Belgia, 30% in Ungaria
$i 42% in Marea Britanie. in Europa, cel mai mare
procent este inregistrat in Irlanda, unde 63% se asteapta
la schimbari radicale.

,,.Ce am remarcat imediat a fost proportia mare a
respondentilor care au spus ca aceasta recesiune este
unicd si nimic din experienta lor nu ii poate ajuta”, a
afirmat Serban Toader, Senior Partner al firmei membre
KPMG in Romania. ,,Global, 15% dintre respondenti
si-au exprimat aceasta opinie. Dar procentul urca pana la

aproximativ 40 de puncte in Germania, Italia si Ungaria.
Ceea ce sugereaza ca un mare numdr de companii din
tarile europene ncearca inca sa gaseascd o strategie
pentru a face fata declinului”, a adaugat Toader.
Raspunsul imediat al multor companii in fata

recesiunii este reducerea costurilor si intrarea in
expectativa in speranta unei imbunatatiri a pietelor.

in Europa, multe companii se bazeazi pe actiunile
guvernului pentru impulsionarea economiilor, in special
printr-o mai buna reglementare a sectorului financiar.
Mai mult de o treime dintre respondentii din Luxemburg
au fost de parere cd aceasta este solutia de iesire din
impas, urmati de 28% dintre companiile din Spania,
24% 1n Olanda si 20% in Polonia.

... asiaticii nu
in schimb, niciuna dintre companiile japoneze nu
vede salvarea venind de la guvern, iar in Singapore
doar 8% dintre respondentii si-au exprimat aceastd
opinie. Optiunea preferatd in aceste téri este de a reduce
costurile, japonezii concentrandu-se pe un mai bun

Statiile PECO au

Statiile PECO din Republica Moldova au
afisat, duminica, preturi mai mari la benzina cu 90
de bani per litru, la doua saptamani de la ultima
scumpire. Preturile la motorind au ramas iarasi
neschimbate.

Benzina cu cifra octanicda A95 costd acum
11,10 lei per litru; A 92 — 10,70 lei; A 90 — 10,40
lei. Motorina costa 9,60 lei per litru, iar euro diesel
- 10,1 lei.

»Scumpirea a fost determinatd de majorarea
preturilor de import”, au declarat pentru Business
Expert surse de pe piata petroliera, care nu au
exclus si scumpirea motorinei in curand.

»Majorarea pretului la motorina ar urma sa fie
facuta dupa scaderea in intensitatea a lucrarilor

scumpit benzina

agricole, atunci cand si consumul scade”, spun
operatorii din domeniu.

Este a treia crestere a preturilor la benzinad
din acest an, dupd doud ieftiniri consecutive la
inceputul anului. in luna martie, de exemplu,
pretul benzinei ajunsese la minimul ultimilor
patru ani (circa 8,80 lei per litru, in cazul benzinei
A-95). Asta dupa ce la mijlocul anului trecut
preturile ajunsesera la recorduri istorice - aproape
15 lei, in cazul benzinei A95 si 15,3 lei, pentru un
litru de motorina.

in Republica Moldova activeazi peste 500 de
statii de alimentare cu benzina $i motorina, iar 260
au dreptul de a vinde gaze lichefiate.

management al riscului si o planificare mai eficientd, in
timp ce numeroase companii din Singapore cauta sa iasa
din recesiune ocupandu-se de nevoile clientilor lor.

,Fard indoiala ca in Europa sunt companii care fac
planuri pentru a se adapta la noile piete, insa diferenta de
abordare dintre tarile europene si cele din regiunea Asia-
Pacific este evidenta”, a afirmat Serban Toader.

»Multe dintre persoanele intervievate in India,
China si Singapore au considerat ca problemele actuale
nu reprezinta nimic nou, facand doar parte din procesul
normal de reinnoire §i reorganizare ce caracterizeaza
dezvoltarea economica pe termen lung”, a explicat
Serban Toader.

Un aspect asupra caruia a existat un larg consens
a fost momentul in care economia va Incepe sa se
redreseze. Peste jumdtate dintre companiile care au
participat la sondaj prognozeaza o redresare in 2010,
in timp ce 22% indica anul 2011, iar 12% - anul 2012.
Doar un procent foarte pesimist a considerat ca vom fi
inca 1n recesiune in 2014.

Sursa: KPMG
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